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La gestion de l’encaisse

Quoi faire de vos surplus de liquidité?
Bravo! Vous lÕavez eu. Depuis des mois, 
vous vous dŽmeniez pour fermer LA grosse 
transaction. EnÞn, cÕest rŽglŽ ET payŽ! 
Une fois les dŽpenses et imp™ts payŽs... il 
vous reste des dizaines de milliers de 
dollars, voire 100 000?

Comme vous avez encore de beaux projets 
en vue... pas question de dŽpenser la 
somme. Mais, allez-vous laisser dormir cet 
argent dans votre compte bancaire 
dÕopŽrations? Non, ce nÕest pas une bonne 
idŽe. Les dŽpartements de gestion de la 
trŽsorerie de nos institutions sont habiles 
pour nous seconder dans lÕadministration 
des salaires et remises gouvernementales, 
mais... lorsquÕon commence  ̂ avoir des 
surplus, •a se complique.

On ne peut pas dire que les grandes 
banques  ̂ charte sont tr•s gŽnŽreuses pour 
les taux de compte dÕŽpargne. A la TD, on 
mÕa offert 0,55% pour 100 000$. 0,65% 
chez BMO. Avec RBC, jÕai pu avoir 0,8% 
et, le compte AccŽlŽration Plus Scotia pour 
entreprises me donnait 1,1%. JÕai 
cependant pu obtenir davantage chez les 
banquiers virtuels. ING Direct a un compte 
dÕƒpargne-Placement affaires ˆ 1,25% et 
Manuvie a le compte Avantage Entreprise ˆ 
1,5%. Pour les particuliers, cÕest 1,75% 
avec lˆ aussi les protections de lÕassurance 
dŽp™t (SADC).

Alors en rŽsumŽ,1,5 ou 1,75% cÕest pas 
mal le maximum quÕon peut obtenir. Si je 
veux autre chose quÕun compte bancaire, je 
dois me rendre ˆ  lÕŽvidence quÕil nÕy a 
rien de tr•s emballant. On me parle de 
certiÞcats rachetables parfois moins 
payants que le compte ˆ haut rendement. 

JÕai dž aussi conclure quÕil est tr•s 
compliquŽ de rejoindre un employŽ  
connaissant la ÞscalitŽ des placements.

La fiscalité des placements

Beaucoup dÕentrepreneurs nŽgligent 
lÕaspect Þscal de lÕŽpargne. Les revenus 
ÇdÕintŽr•ts, redevances, gains en capitalÈ 
sont  imposables au maximum, soit au taux 
de 46,57%. Notez que dans le cas du gain 
en capital (comme pour un individu) la 
moitiŽ seulement est imposable. LÕautre 
moitiŽ peut •tre versŽe ˆ lÕactionnaire libre 
dÕimp™t via le compte de dividende en 
capital.

Cette derni•re information vaut son pesant 
dÕor. Si vous pouvez tolŽrer une petite 
volatilitŽ, je vous invite ˆ vous informer 
sur les fonds en Çstructure corporativeÈ. Ils 
ont la caractŽrisque de convertir les 
revenus dÕintŽr•t ou de dividendes en gain 
en capital REPORTƒ. Concr•tement, vous 
pourriez rŽduire votre facture Þscale de 
30%! 

Pour la liquiditŽ il  vaut mieux se 
concentrer sur les solutions en revenus 
Þxes et idŽalement sur les obligations ˆ 
court terme. On ne peut pas prŽvoir le 
rendement de la prochaine annŽe ˆ 
lÕavance, mais ce type de compte offre une 
moyenne de rendement annualisŽ de plus 
de 4% sur 3 ans. Les principaux 
distributeurs des solutions en structure 
corporative sont: Invesco, AGF, Fonds 
Dynamiques (Scotia), Manuvie, Placement 
CI, Fidelity, Standard Life et Industrielle-
Alliance et Franklin-Templeton.

VOTRE CONSEILLER 
FABIEN MAJOR VOUS 

TIENT INFORMÉ

1.1
TROP D’ENCAISSE?
Pourquoi vous entêter à laisser des 
épargnes dans un compte qui donne 
des miettes? Ça suffit! Vous pouvez 
obtenir 1,75% sans frais ni attrappe!

2.1
LES BULLES 
SPÉCULATIVES
Comment savoir que nos 
investissements risquent de fondre 
rapidement? 

2.2
QUI FAIT DES GAINS?
Comment faire du rendement MEME 
en période difficile.  Voici ma 
meilleure idée REER 2012

2.3
LES REERS, ENCORE UNE 
EXCELLENT IDÉE
Même si la volatilité vous 
inquiète, le REER est une belle 
assurance vieillesse.

3.1
MALADIES GRAVES
A mon sens, l’assurance maladies 
graves est celle qui protège le mieux 
la famille et la PME.

3.2
A VOTRE SERVICE
Connaissez-vous bien mes champs 
d’expertise?
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Liquidité excédentaire Compte bancaire/CPG Fonds Corporatifs

Solde du début 200 000,00 $ 200 000,00 $

Intérêt/gain 4 000,00 $ 4 000,00 $

Impôts -1 863,00 $ -931,00 $

Solde à la fin 202 137,00 $ 203 069,00 $

*Exemple basé sur un revenu de 2% annuel imposable à 46,57%
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Bulle des bulbes de tulipes, des timbres-postes, des biotechs, des 
dotcoms, de lÕimmobilierÉ. il est facile dÕafÞrmer APRéS coup 
que nous Žtions en face dÕune bulle spŽculative. Mais, comment 
la reconna”tre AVANT quÕelle nÕŽclate?

Voici mon top 10 des indices qui ne mentent pas:

10-Acheter le titre ou lÕactif est  devenu une mode. CÕest IN 
socialement dÕafÞrmer que nous en possŽdons.

9-A chaque bulletin de nouvelles, des Ç!experts!È annoncent un 
nouveau sommet.

8-Le produit en question gŽn•re peu ou pas de ßux monŽtaire par 
lui-m•meÉ Encore moins des dividendes. Il  ne vaut Þnalement 
que ce que ses acheteurs sÕimaginent.

7-Durant la nuit ou les matinŽes de week-ends, des info-pubs 
poches du produit vous dŽvoilent  Ç!LA RECETTE!È pour vous 
enrichir rapidement.

6-Les dŽtracteurs de la bulle sont en minoritŽ et se font  insulter, 
voir menacer.

5-Les autoritŽs sont hŽsitantes ˆ intervenir.

4-Les spŽculateurs afÞrment sur toutes les tribunes que Ç!CETTE 
FOIS!È cÕest diffŽrent!

3-M•me les gens sans le sous sont tentŽs dÕemprunter pour y 
investir.

2-Le nettoyeur, le garagiste, le chauffeur de taxi, le facteurÉ. 
afÞrment conna”tre un beau-fr•re qui sÕest enrichi avec !  ce 
produit Ç!miraculeux!È.

1-Les grandes banques lancent FINALEMENT leur fonds 
communs ou fonds indiciels spŽcialisŽs dans ce secteur.

Les meilleurs gestionnaires nÕy peuvent pas grand-chose. Les 

indices de marchŽs ont perdu lÕŽlan du premier trimestre de 2011. 

On ne peut pas dire que le prŽsent contexte est tr•s favorable aux 

investissements boursiers et obligataires. Les tensions au Proche-

Orient, la crise de la dette europŽenne et lÕabsence de croissance 

amŽricaine ne favorisent que la morositŽ.

UNE EXCEPTION QUI DÉTONNE

Il y a des exceptions qui Žtonnent ET dŽtonnent. Depuis le dŽbut 

de lÕannŽe, le portefeuille Macro Global + de lÕŽquipe Sigma 
Alpha a engrangŽ 11,5% soit 16 points de valeur ajoutŽe sur 

lÕindice S&P/TSX. Parfaitement en ligne avec leur cible, ils 

obtiennent rŽguli•rement 5 ˆ 10% de plus que les bons du TrŽsor 

ˆ 91 jours. NÕallez pas croire que ce nÕest quÕun feu de paille. 

Depuis la crŽation du mandat  en 2003, toutes les pŽriodes 

annualisŽes sont positives.

7 ans: 11,9% 6 ans: 11,7% 5 ans: 10,2% 4 ans: 8,9%                      
3 ans: 6,7% 2 ans: 11,7% et 1 an: 12,8%

Mais comment rŽussit-on ce tour de force? Avec les contrats ˆ 

terme gŽrŽs, les gestionnaires AndrŽ Marsan, Luc Lapointe et 

Jean-SŽbastien Garant proÞtent de la volatilitŽ et des Žcarts de 

marchŽs. LÕancien fondateur de Montrusco-Bolton et ses 

associŽs misent sur une rŽpartition tactique et  stratŽgique de 

lÕactif ˆ lÕintŽrieur dÕun portefeuille diversiÞŽ et investissent au 

moyen de contrats  ̂ terme dans les indices Þnanciers suivants!: 

marchŽs boursiers, marchŽs obligataires, marchŽs des devises et 

marchŽs des mati•res premi•res.

LA RECETTE

LÕutilisation exclusive de contrats ˆ terme permet de prendre des 

positions acheteur et  vendeur (long and short) et de viser ainsi des 

rendements absolus quelles que soient les tendances des marchŽs 

Þnanciers. Le portefeuille Macro Global + est  un produit  gŽrŽ 

selon une approche fondamentale et discrŽtionnaire, et  soumis ˆ 

une gestion tr•s rigoureuse du risque. Un contr™le du risque 

rigoureux sÕeffectue entre autres par lÕinstauration de crans 

dÕarr•t (stop-loss limits) dynamiques et ajustŽs aux diffŽrentes 

positions aÞn de limiter les pertes sans restreindre les gains. Dans 

son rŽcent commentaire Žconomique, Sigma-Alpha penche sur un 

scŽnario de croissance lente sans inßation pour les ƒtats-Unis et 

lÕEurope au cours des prochaines annŽes. Le Canada et ses 

ressources naturelles devraient faire un peu mieux. MalgrŽ tous 

les probl•mes visibles et  sous-jacents, ils estiment que les pays 

industrialisŽs devraient continuer ˆ cro”tre lentement et 

faiblement, mais sžrement.

Vous aimeriez avoir ce genre dÕŽquipe pour gŽrer une partie de 

vos avoirs? JE PEUX VOUS AIDER. Le mandat Macro Global 
vient de faire son entrŽe parmi les choix des fonds Astra de SSQ 
Groupe Financier.  Ils sont disponibles pour les REER, FEER, 

CELI, CRI, FRV et comptes ouverts de placement. 
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Les bulles spéculatives

Comment les reconnaître?

Ma meilleure idée REER 2012

Qui réussit à faire des gains?

http://www.majorblog.net/wp-content/uploads/2011/11/iStock_000010310188Small.jpg
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LES REERS, ENCORE 
APPROPRIÉS?
JÕentends rŽguli•rement les 
arguments des gens qui hŽsitent ˆ 
prendre des REER ou m•me 
simplement  ̂ faire de lÕŽpargne. Ces 
arguments sont souvent injustiÞŽs et 
peu convaincants. 

Vous reconnaissez-vous?

- ÇOn a assez de paiements ˆ faire 
aujourdÕhui, je ne suis pas pour me 
restreindre davantage.È

- ÇLes REER, cÕest une arnaque. Une 
fois quÕon les sort, on paye plus 
dÕimp™t.È

- ÇLes REER, ce nÕest pas payant. 
Moi, je veux investir dans 
lÕimmobilier ou lÕor.È

- ÇJe ne veux pas placer mon argent 
pour la retraite, cÕest trop loin.È

- ÇIl y a plein de fraudeurs. Je ne 
veux pas me faire dŽrober mes 
Žconomies.È

Parmi ces mythes et faussetŽs, celui 
qui est le plus pernicieux est celui-ci:
«Je paye assez d’impôt, l’état me 
fera vivre quand je vais être vieux. 
Si je cotise à des REER, je vais 
perdre le SRG (Supplément de 
Revenu Garanti).»

Prendre des gŽnŽralitŽs pour des 
vŽritŽs nous appauvrit la plupart du 
temps. La pensŽe magique ne 
Þnancera pas vos vieux jours.         
Voici la rŽalitŽ dÕaujourdÕhui;

LÕŽtat Þnancera effectivement une 
partie de votre retraite 
SEULEMENT si vous avez dŽclarŽ 
vos revenus et payŽ votre cote-part ˆ 
la rŽgie des rentes (RRQ) durant 
votre vie active. A 65 ans, le 
maximum que vous recevrez est de 
960$/mois.

Pour ce qui est de la SV (SŽcuritŽ de 
vieillesse du Canada), le maximum 
est de 524$/mois.

Quant au supplŽment de revenu 
garanti de 662$ (au maximum pour 
une personne seule), il est destinŽ ˆ 
ceux dont les revenus cumulatifs 
annuels ne dŽpassent pas 15 888$. Ce 
qui est, avouons-le, tr•s peu. 
DÕailleurs, en 2010 au QuŽbec, le 
seuil de la pauvretŽ Žtait de 16 320$. 
Le SRG est donc destinŽ aux gens 
tr•s pauvres. Ce nÕest pas ce que 
vous visez, nÕest-ce pas?

Supposons que vous touchez le 
maximum de la RRQ (11 520$) + le 
maximum de la SV (5 880$). Vous 
gagnerez alors 17 400$ par an, soit 1 
450$/mois.

Vous nÕavez pas de fonds de 
pension? Vous nÕavez que les 
prestations gouvernementales? Pour 
pouvoir proÞter dÕune retraite 
confortable dÕenviron 25 000$ NETS 
par an, vous devriez compter en plus 
sur une cagnotte de 250 000$  ̂ 65 
ans. PlacŽe ˆ 5% de rendement, 
celle-ci pourra vous procurer 17 650$ 
(imposable) par an jusquÕ  ̂ son 
Žpuisement le jour de vos 89 ans.

‚a vous semble trop peu? Alors 
quÕattendez-vous pour garnir votre 
plan dÕŽpargne REER? 

Etes-vous familier avec elle?

L’Assurance en cas de 
maladies graves

Connaissez-vous votre besoin 

dÕassurance pour la vie? Grande question 

nÕest-ce pas? Pourtant tr•s peu de 

canadiens prennent rŽellement le temps 

dÕanalyser ce besoin et surtout de le 

mettre ˆ jour. Parmi les variables quÕon 

peut facilement identiÞer il y a les dettes 

hypothŽcaires, dÕimp™t, de cartes de 

crŽdit et le revenu de remplacement 

nŽcessaire pour que le ou la conjointe 

survivante puisse subvenir aux besoins de 

la familleÉ Evidemment, on peut 

soustraire de ces sommes les actifs 

comme les placements et reers mais ici, 

•a devient tr•s personnel et dŽpend de la 

capacitŽ de payer de chacun.
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VOTRE CELI, 
VOS PROJETS
JUSQU’À 20 000$ À L’ABRI 
DE L’IMPÔT

En janvier 2012, une autre tranche 

de 5000$ sera admissible aux 

contributions CELI. Ainsi depuis 

2009, on ajoute  ̂ chaque premier 

janvier un espace supplŽmentaire 

au compte dÕŽpargne libre 

dÕimp™t. Cela portera le cumulatif 

 ̂20 000$ par Canadien ‰gŽ de 18 

ans et plus. 

Vous souhaitez changer de voiture, 

faire un grand voyage ou encore 

acquŽrir une rŽsidence secondaire? 

Le CELI est le rŽgime parfait pour 

Žconomiser aÞn de rŽaliser ses 

r • v e s . AT T E N T I O N , 

contrairement ˆ la croyance 

populaire, on peut utiliser tous les 

produits Þnanciers dans le CELI 

aÞn dÕatteindre ses objectifs. 

Visitez www.CELI.ca

http://www.CELI.ca
http://www.CELI.ca
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Suite de la page 3

Personnellement, je trouve que les 
assurances vie (qui sont plut™t dans les 
faits des assurances dŽc•s) sont assez 
ŽloignŽes des besoins humains et 
Žconomiques de lÕassurŽ. Oui, on 
prot•ge les veufs et veuves mais 
pendant les 6  ̂ 24 mois qui prŽc•dent 
un dŽc•s, les familles vivent souvent 
une phase critique dÕappauvrissement. 
Les ressources manquent parfois 
cruellement au point o• certains ne 
peuvent m•me plus payer leur 
assurance dŽc•s et sont contraints de 
liquider leur patrimoine.

Comparativement aux assurances 
dŽc•s, les assurances contre les 
maladies graves versent le capital du 
VIVANT de lÕassurŽ. D•s quÕun 
diagnostic de maladies graves est 
constatŽ, lÕassurŽ re•oit sa 
compensation et peut immŽdiatement 
sÕen servir soit pour se payer des soins 
spŽcialisŽs, des traitements ˆ lÕŽtranger 
ou simplement pour sÕoffrir du bon 
temps aupr•s des siens! Bref, cÕest 
franchement plus humain et 
Ç!rassurant!È du vivant! Et •a me fait 
dire que TOUS les travailleurs 
autonomes et chefs dÕentreprise 
devraient se munir dÕune telle 
assurance en prioritŽ. 

Les assurances contre les maladies 
graves couvrent dÕordinaire une 

vingtaine de maladies dont le cancer, le 
VIH, les maladies du coeur et 
pontages, la paralysie, le Parkinson, 
lÕAlzeimer, la sclŽrose en plaquesÉ 
Mais aussi la perte dÕun membre, de la 
parole, de lÕou•e, de la vue.

REMBOURSEMENT DE PRIME

En plus dÕune protection adŽquate, 
lÕassurance contre les maladies graves 
peut aussi devenir un outil 
dÕinvestissement. Une sociŽtŽ de 
gestion pourrait assurer son actionnaire 
principal et souscrire ˆ lÕavenant de 
remboursement des primes (sÕil nÕy a 
aucune rŽclamation au bout de 15 ou 
20 ans). 

Notez que dans  le cas o• la sociŽtŽ 
dŽbourse la prime pour son 
actionnaire, cela donne lieu ˆ  un 
avantage imposable. On peut ainsi 
nommer lÕincorporation comme 
titulaire et bŽnŽÞciaire en cas de 
rŽclamation pour maladies graves et, 
lÕassurŽ comme bŽnŽÞciaire du 
remboursement de primes. Le 
rendement des capitaux investis est 
parfois entre 5 et 8% GARANTI. Au 
mieux, lÕassurŽ RETROUVE tout son 
capital avec gŽnŽreux intŽr•ts. Au pire, 
lÕassurŽ re•oit lÕimportante somme 
prŽvue en cas de maladie.

Pour conna”tre votre besoin en 
assurance contre les maladies graves, 
je vous invite ˆ utiliser le calculateur 
simplifiŽ dans la section ÇOutils 
& C a l c u l a t e u r s È d u s i t e 
MajorGes t ionPr ivee . com o u 
contactez-moi directement.  Je ferais le 
nŽcessaire pour vous dŽnicher le 
produit sur mesure et la tarification la 
plus abordable!

NOS SERVICES

Major Gestion Privée est un 
cabinet de sécurité financière 
inscrit à l’AMF. 

Nous offrons des placements: 
REER, REEE, FEER, RRI, CELI et 
des comptes bancaires à haut 
rendement.

Nous offrons des protections: 
Assurance salaire, maladies 
g r ave s , v i e ( pe rmanen te , 
temporaire et universelle), 
assurance voyage et soins de 
longues durées.

Nous pouvons vous aider à 
protéger votre famille, faire 
cro î t re votre épargne e t 
diminuer vos impôts. 

Pour en avoir le coeur net: 
Demandez-nous une évaluation 
de vos besoins en assurance ou 
une projection de vos revenus 
de retraite. 

______________________

Visitez notre nouveau site 
www.majorgestionprivee.com

MAJOR GESTION PRIVÉE 
100-4875 Métropolitain est, 

Montréal, Qc. H1R 3J2

514-326-4100 poste 188               
Sans frais 1-800-361-3810  
Télécopieur: 514-326-0250 

fm@fabienmajor.com
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